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Komentarz Makroekonomiczny
Dane o produkcji w listopadzie 2013 r.

B Tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu okazato sie listopadzie
wyzsze od oczekiwan, wynoszac 2,9% r/r wobec 4,4% r/r w

pazdzierniku. Tegoroczny listopad liczyt jednak dwa dni robocze mniej w

stosunku do ubiegtorocznego. Po skorygowaniu danych o czynniki
sezonowe, przy uwzglednieniu réznicy w liczbie dni roboczych, roczna
dynamika produkcji sprzedanej wzrosta do 4,4% r/r wobec 3,8 % r/r w
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pazdzierniku. Od czerwca odsezonowana produkcja rosnie w skali
roku, a usrednione tempo jej wzrostu powoli przyspiesza. Warto
przy tym zauwazyé, ze dynamika produkcji w przetwdrstwie
przemystowym byla zauwazalnie wyzsza od dynamiki ogdlnego
wskaznika produkcji. Hamujaco wptywat nan natomiast spadek
produkcji w dziale ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczng, gaz, pare wodng i goracq wode” — prawdopodobnie
ze wzgledu na stosunkowo ciepty w tym roku listopad.

W samym listopadzie poziom odsezonowanej produkcji sprzedanej
przemystu obnizyt sie nieznacznie w stosunku do pazdziernika
(-0,3% m/m). Widoczna od poczatku 2013 r. tendencja wzrostu
produkcji pozostaje jednak zachowana, pomimo lekkiego
przyhamowania w ostatnich dwdch miesigcach.

W pazdzierniku i listopadzie przyspieszyt takze proces podnoszenia
sie produkcji budowlano-montazowej po gtebokim spadku jaki
miat miejsce pomiedzy lutym 2012 a majem 2013 r. W listopadzie
wzrosta ona (dane odsezonowane) o 3,9% m/m, po wzroscie o
2,3% m/m w pazdzierniku. Poziom tej produkgji jest jednak ciggle
nizszy o 17,7% w stosunku do poczatku 2012 r. Roczna dynamika
odsezonowanej produkcji budowlano-montazowej wzrosta w
listopadzie do -4,2% r/r wobec -6,1% r/r w pazdzierniku.
Dzisiejsze dane wpisujg sie w obraz poprawy koniunktury w
polskim przemysle przetworczym. Badania koniunktury wskazujg
ostatnio na dosC silny wzrost nowych zaméwien, w tym
krajowych. W grudniu wyraznie wzrost wskaznik koniunktury PMI
w niemieckim przemysle przetwdrczym. Warunki dla dalszego
wzrostu produkcji przemystowej pozostajg zatem sprzyjajace.
Cieszy takze przyspieszenie wzrostu produkcji w budownictwie,
choc jest ona ciggle nizsza w stosunku do analogicznego miesigca
poprzedniego roku. Wydaje sie, ze dynamika PKB w IV kw. moze
wynies¢ ok. 2,4%r/r —2,5% r/r.
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