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Komentarz Makroekonomiczny
Dane o produkcji w styczniu 2014 r.

Biuro Analiz Makroekonomicznych B GUS podat bardzo dobre dane o wzroscie produkcji sprzedanej

PZU SA / PZU Zycie SA przemystu. Wprawdzie roczne tempo wzrostu tej produkcji obnizyto sie w
styczniu do 4,1% r/r wobec 6,6% r/r w grudniu 2013 r., ale po
Z;’;fgg’u;j;’gg:g"“ wyeliminowaniu oddziatywania czynnikéw sezonowych i wptywu réznicy
tel: 22 582 25 46 w liczbie dni roboczych okazato sie, ze wazrost produkcji jednak
przyspieszyt do 6,3% r/r wobec 5,2% r/r, osiagajac najlepszy wynik od

dwdch lat.
Produkcja sprzedana przemysiu B W samym styczniu odnotowano takze mocny, miesieczny
125 przeci¢tna miesieczna 2010=100 przyrost odsezonowanej produkcji sprzedanej przemystu.
Wynidst on 2,3% m/m i po dwdch stabszych miesigcach
120 A { x widoczna od konca 2012 r. wzrostowa tendencja

I
v — ale tutaj istotny wptyw na grudniowo-styczniowa dynamike

115 A odsezonowanej produkcji przemystowej jest zndw wyraznie

110 1 V.Sh / 1 N W zaznaczona.

105 \ V V B Nieco gorzej wygladata natomiast sytuacja w budownictwie
N

100 \l v produkcji wydajq sie mie¢ wahania pogody. Stosunkowo
95 — ciepty grudzien pomdgt na krotko osiggngé w skali roku
TR YR YRRy do?oroooqdoy nieznacznie dodatniq dynamike odsezonowanej produkdji
28 28 28" 2 2% 23 2% 2 . . . , . .
& » < a 2 < & © X a budowlano-montazowej. Styczniowa zima nieublaganie
—+— danenieodsezonowane &~ dane odsezonowane jednak $ciagneta ja ponownie ponizej zera — do -3,9 r/r.
Mimo tych wahani, utrzymuje sie pozytywna tendencja
Dynamika produkcji sprzedanej przemystu . L. ] . . ..
analogiczny miesiac roku poprz.=100 stopniowego zmniejszania sie skali spadku produkcji
140 odsezonowane dane GUS budowlanej w relacji r/r.
130 /‘\ m Ciggle nie widac presiji inflacyjnej na poziomie cen produkgji.
120 /\/\\,\ /\/ \ Wskaznik PPI wynidst w styczniu -0,9% r/r, wobec -1,0% r/r
110 A VooV w grudniu 2013 r.
100 ~ ~/

\/\VI\V, — ,\f/\ B Mozna zat_em stwierdzi¢, ze ’,ftwarde" dzim_e _GUS _o produkcj?
90 V \/\ sprzedanej przemystu sg spdjne z wczesniejszymi sygnatami
80 \/ z badan koniunktury, rejestrujgcymi wyrazng poprawe
70 — T wskaznikdw produkcji i nowych zaméwien. Jesli zestawic to z
rejestrowanym przez styczniowe badanie PMI nieznacznym
spadkiem zapasow i widoczng takze w innych analizach
poprawg perspektyw zatrudnienia — to mozna liczy¢é na
utrwalanie sie pozytywnych tendencji w przemysle w kolejnych
miesigcach. Sadze, ze dynamika PKB w I kw. 2014 r. moze siegng¢ ok.
3,0% r/r.
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